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1. ZLECENIODAWCA

Zleceniodawca niniejszego opracowania jest Syndyk masy upadtosci Spotdzielni Rzemieslniczej

,»,BUDOWLANA w upadlosci z siedziba przy ul. Kilinskiego 15/17 w 26-600 Radomiu.

2. ZAKRES OPRACOWANIA

Zakres opracowania obejmuje wyceng wartosci rynkowej Kkaucji gwarancyjnych
dtugoterminowych naleznych Upadlej od kontrahentéw, powstatych po realizacji zadan
inwestycyjnych.

W opracowaniu wykorzystano prosta i zrozumiatg definicje kaucji, ktéra brzmi:

Kaucja, suma majgca zabezpieczy¢ roszczenie w przypadku niewykonania lub nienalezytego
wykonania umowy; moze polegac na ztozeniu okreslonej sumy w gotéwce, ustanowieniu zastawu
czy hipoteki, a takze na wreczeniu weksla zyrowanego przez osoby trzecie.

W naszym przypadku sg to kaucje gwarancyjne zlozone w gotowce poprzez potrgcanie
stosownych kwot od faktur zrealizowanych robot wynikajacych z zawartych uméw i anekséw do

tychze umodw.

3. PRZEDMIOT OSZACOWANIA

Przedmiotem  oszacowania sa  wartoSci rynkowe  gwarancji  dlugoterminowych

wyspecyfikowanych w ponizszej tablicy (zob. tablica 1).
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4. DATA. NA KTORA DOKONANO OSZACOWANIA

Oszacowania dokonano wg stanu na dzien 20 sierpnia 2024 roku i poziomu cen na III kwartat br.
Szacunek zachowuje swa aktualnos$¢, bez potrzeby aktualizacji wyliczen, do konca I kwartatu

2025.



5. METODOLOGIA ZASTOSOWANA W OPRACOWANIU

Przy szacowaniu wartosci rynkowej wzigto pod uwage wszystkie istotne czynniki majace wptyw
ta wartosc.

Aspekt podmiotowy oraz analiza dokumentacji zrédlowej umozliwia dla kazdego kontrahenta
przyporzadkowac faktury, z ktérych dokonano potrgcen. W tym celu dla kazdego zadania
(projektu) okreslono date zawarcia umowy. Majac na uwadze tresci zawarte w umowie
okreslono wartos¢ gwarancji, przy czym okreslono wartosé¢ gwarancji krétkoterminowej oraz
wartos¢ gwarancji dlugoterminowej. Istotng kwestia jest wyliczenie pozostalego czasu
zatrzymania gwarancji. Ostatni element stanowi istotny czynnik cenotwérczy.

Nie bez znaczenia jest kondycja finansowa przedsiebiorstwa posiadajacego srodki finansowe z
gwarancji. W tym celu dokonano ustalenn w KRS-ie pod kgtem stanu prawnego przedsiebiorstwa,
zwlaszcza czy przedsigbiorstwo jest w stanie upadtosci likwidacyjnej czy upadtosci uktadowe;.
W opracowaniu przywolfano wiarygodne prognozy inflacji na przyszte kilka lat. Wskaznik ten
bowiem w sposéb istotny wplywa na warto$¢ gwarancji, gdyz przyszly nabywca z cala
pewnoscig bedzie uwzglednial ten fakt przy podejmowaniu decyzji o kupnie. Zwiazane to jest z
problemami na ptaszczyznie ekonomicznej, a mianowicie wartosci pieniagdza w czasie.

W przypadku kiedy wybrane wierzytelnosci nie bylyby sprzedane w pierwszym lub drugim
podejsciu, majgc na uwadze ekonomik¢ prowadzonej procedury likwidacji majatku przez
Syndyka masy upadlosci, ich wartos¢ rynkowa koryguje sie wspotczynnikami likwidacyjnymi na

poziomie 0,5-0,9.
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7. KATEGORIE WIERZYTELNOSCI PODLEGAJACE ZASPOKOJENIU Z
FUNDUSZOW MASY UPADEOSCI

Zakres opracowania obejmuje oszacowanie wartosci naleznosci przystugujacych podmiotowi

bedacemu w upadlosci. W tym przypadku wierzytelno$é rozumiana jest jako uprawnienie do

zadania spetnienia $wiadczenia z okreslonego stosunku zobowigzaniowego przystugujace
wierzycielowi wobec dluznika i skladajace sie z jednego lub wielu roszczen lub praw
ksztattujacych.

Wierzytelnos¢ jest antonimem dlugu, jezeli X ma dlug wobec Y, to Y ma wierzytelnos¢ w

stosunku do X. W jezyku prawniczym sformulowania tego uzywa si¢ glownie dla

scharakteryzowania pozycji wierzyciela.

Wystepuja rézne rodzaje wierzytelnosci, zwigzane z okreslonym rodzajem dzialalnosci,

posiadajgca okreslone cechy charakterystyczne np. wierzytelno$¢ bankowa, wierzytelnosé

ubezpieczeniowa, wierzytelnosé kupiecka.

Zgodnie z obowiazujaca trescia Prawa upadiosciowego wyrézniamy cztery kategorie

wierzytelnosci w postepowaniu upadtosciowym. Sg to:

- Pierwsza — przypadajace na czas przed ogloszeniem upadiosci naleznosci wynikajace ze
stosunku pracy. Nalezy jednak podkresli¢, ze ustawodawca w tym obrebie przewidzial szereg
wyjatkow. Dotycza one m.in. roszczen z tytulu wynagrodzenia reprezentanta upadtego;
naleznosci rolnikow z tytutu umoéw o dostarczenie produktéw z wlasnego gospodarstwa
rolnego, naleznosci alimentacyjne oraz renty z tytutu odszkodowania za wywotanie choroby;

- Druga — inne naleznosci, jezeli nie podlegajag zaspokojeniu w innych kategoriach, w
szczegoblnosci podatki i inne daniny publiczne oraz pozostate naleznosci z tytutu skladek na
ubezpieczenie spoteczne;

- Trzecia — odsetki od naleznosci ujetych w wyzszych kategoriach w kolejnosci, w jakiej
podlega zaspokojeniu kapitat, a takze sadowe i administracyjne kary grzywny oraz
naleznosci z tytutu darowizn i zapiséw;

- Czwarta — naleznosci wspolnikéw albo akcjonariuszy z tytutu pozyczki lub innej czynnosci
prawnej o podobnych skutkach, w szczegélnosci dostawy towaru z odroczonym terminem
platnosci, dokonanej na rzecz upadtego bgdacego spétka kapitatlowg w okresie pieciu lat

przed ogloszeniem upadtosci, wraz z odsetkami.

Majgc na uwadze powyzsze, pozycje wierzyciela zajmuje Syndyk masy upadlosci, za$

13



dtuznikami sg wybrane podmioty gospodarcze i instytucjonalne wyspecyfikowane w tablicy nr
1. Specyfikacja, o ktorej mowa sporzadzona zostata wedtug roznych kryteriéw, ktére pozwalaja
usystematyzowa¢ przedmiot oszacowania. Kryteriami tymi jest czas, w ktérym powstata
naleznos¢, stan prawny w jakim znalazt si¢ dtuznik, efekt proceséw sgdowych i ewentualnych

czynnosci podjetych przez komornikéw, itp.
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8. KOSZT KAPITALU [ JEGO ZNACZENIE W OCENIE PROJEKTOW
INWESTYCYJNYCH. WARTOSC PIENIADZA W CZASIE.

8.1. KOSZT KAPITALU I JEGO ZNACZENIE W OCENIE PROJEKTOW
INWESTYCYJNYCH

Zagadnienie kosztu kapitatu jest scisle zwiazane z problemem oceny projektéw inwestycyjnych.
Firma, ktéra inwestuje, musi gromadzi¢ na ten cel kapital, a ponadto musi oceniaé efektywnos¢
wykorzystania pozyskanego kapitatu. Zamrozenie pienigdza w inwestycji sprawia, ze nie moze
on by¢ uzyty dla osiggnigcia wczesniejszych korzysci. Mozemy wiec powiedzieé, ze tracimy
cos, aby w przysztosci otrzymac inng korzy$¢ wynikajacg z poczynionej inwestycji.

Miara korzysci, ktére zostaly utracone, lub ktorych trzeba bylo sie wyrzec, kiedy wybodr jednej
mozliwosci dziatania wymagat rezygnacji z innych, nosi nazwe kosztu utraconych korzysci.
Zakwalifikowanie projektu inwestycyjnego do realizacji pociagga za soba rezygnacje z zysku,
jaki mozna by osiggna¢ z tytutu inwestycji np. w obligacje Skarbu Pafstwa. W tym przypadku
zysk z obligacji skarbowych stanowi koszt utraconych korzysci w stosunku do realizacji projektu
inwestycyjnego.

Koszty utraconych korzysci inwestycji sg okreslane rowniez jako:

minimalna wymagana stopa zwrotu,

- koszt kapitatu,

- stopa dyskontowa,

- stopa procentowa.

Bardzo waznym parametrem w procesie inwestycyjnym jest czas, ktéry uplywa od momentu
rezygnacji z biezacej korzysci do czasu otrzymania innej korzysci w przysztosci. Ceng za
wykorzystanie pienigdza w czasie s odsetki, zas poziom tej ceny jest wyznaczany przez stope
procentowg. Majac na uwadze t¢ cene, firma tylko wtedy powinna lokowaé $rodki w
przedsigwzigcie kapitalowe, gdy uzyska stope zwrotu wigksza niz koszty utraconych korzysci
inwestycji.
Koszt kapitatu w ocenie inwestycji moze by¢ rozumiany jako:
- krancowy koszt kapitatu

Koszt krancowy kapitatu (MCC) — koszt pozyskania ostatniej jednostki kapitatu.

- $redni wazony koszt kapitatu
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Sredni wazony koszt kapitatu (WACC) — koszt kapitatu uwzgledniajgcy strukture kapitalowa

firmy, czyli kombinacj¢ réznych zrodet kapitatu — dtugu i kapitatu wiasnego.

Niezaleznie od tego, w jaki sposob zostanie ustalony koszt kapitatu zawsze istnieje koniecznosé
poréwnywania kosztu kapitalu (WACC, MCC) ze stopami zwrotu inwestycji (IRR).
Przyjmowane powinny by¢ tylko te inwestycje, ktére gwarantujg stope zwrotu wyzsza od

ustalonego kosztu kapitatu.

8.2. WEWNETRZNA STOPA ZWROTU IRR, NAKEADY I KOSZT KAPITALU -
PARAMETRY DECYZYJNE

Wewngtrzna stopa zwrotu — IRR jest technika oceny projektow inwestycyjnych uwzgledniajaca
zmiang wartosci pienigdza w czasie. Jej wysokos¢ jest wyznacznikiem przy podejmowaniu
decyzji inwestycyjnych. IRR reprezentuje rzeczywista stope dochodu uzyskiwana z inwestycji w
ciggu jej catego zycia ekonomicznego. Bywa ona rowniez nazywana dyskontowa stopg zwrotu.
Nalezy réwniez pamigta¢ o tym, ze IRR jest to taka stopa procentowa, ktéra uzyta do
zdyskontowania wszystkich przeptywéw pienieznych danej inwestycji spowoduje, ze wartosé
biezagca wptywdw Srodkéw pienieznych bedzie réwna wartosci biezacej poczatkowych
nakta-déw. [nnymi stowy jest to taka stopa dyskontowa, dla ktérej wartos¢ biezaca netto — NPV
=0.

Jako informacja niezbedna do podjecia decyzji o wdrozeniu lub nie projektu inwestycyjnego —
IRR moze by¢ nazywana réwniez maksymalng wielkoscig kosztow kapitatu, jakie mogg zostaé

uzyte do finansowania przedsigwziecia bez spowodowania strat u inwestorow.

8.3. WARTOSC PIENIADZA W CZASIE

Koncepcja zmiennej wartosci w czasie moze byé wyjasniona nastgpujaco: ta sama suma

pienigzna otrzymana dzi$ oraz otrzymana za rok nie majg tej samej wartosci. Jest to wynikiem

dziatania nastepujacych czynnikdw:

- spadek sily nabywczej (to konsekwencja dodatniej inflacji; oznacza to, ze produkt, ktérego
cena wynost dzis 1000 zt za rok najprawdopodobniej bedzie kosztowaé wiecej niz 1000 zt),

- mozliwos¢ inwestowania (zakladajac korzystna inwestycje, kwota 1000 =zl po

16



zainwestowaniu na pewien okres warta jest wiecej niz 1000 zt),

- wystepowanie ryzyka (ryzyko wystepuje wtedy, gdy istnieje mozliwo$é uzyskania w
przyszlosci sumy pienieznej mniejszej niz suma, ktorg dana osoba — inwestor spodziewa sie
otrzymac),

- preferowanie biezacej konsumpcji (wiekszo$¢ ludzi przedkiada biezacg konsumpcje ponad
przyszig konsumpcje, tzn. 1000 zt teraz jest bardziej cenione niz suma pieniezna 1000 zi

przeznaczona na konsumpcje za rok).

Wartos¢ pienigdza w czasie uwzgledniana jest przez stope procentowg (interest rate) podawanej
zazwyczaj w skali roku.

W obliczeniach zwigzanych z wartoscia pieniadza w czasie wystepuje zjawisko kapitalizacji
(compounding). Oznacza, ze dochody w trakcie okresu inwestowania sg kapitalizowane (tzn.
dodawane do kapitatu), w wyniku czego wystepuje zjawisko reinwestowania.

Obliczania dokonywane w analizie inwestycji, z zastosowaniem koncepcji wartosci pieniadza w
czasie, dotycza przeptywdéw pienieznych (cash flows), tzn. sum otrzymanych i placonych w
roznych okresach. W przypadku otrzymania przez dany podmiot sumy pienieznej mamy do
czynienia z dodatnim przeptywem pieni¢znym (inflow). W przypadku placenia przez dany
podmiot sumy pieni¢znej mamy do czynienia z ujemnym przeptywem pienieznym (outflow).
Oproécz stopy procentowe]j oraz horyzontu czasowego w obliczeniach z zastosowaniem zasady
wartosci pienigdza w czasie wystgpuja dwa podstawowe pojecia: warto$¢ przyszia i warto$é
obecna.

Wartos¢ przyszta (future value) oznaczana przez FV, jest to warto$¢ otrzymana lub placona w
przysziosci, lub warto$¢ pieniezna rozpatrywana z punktu widzenia pewnego momentu w
przysziosci.

Okreslenie wartosci przyszlej jest rozwiagzywane przy zalozeniu znajomosci wartosci biezacej,

stopy procentowej oraz liczby lat (okreséw), czyli dhugosci horyzontu czasowego inwestycji.

1. Wartos¢ przyszta pojedynczego przeptywu pienieznego — kapitalizacja prosta
FV=PV(Il+nr)

2. Wartos¢ przyszia pojedynczego przeptywu pienieznego — kapitalizacja roczna
FV=PV(I+r)n

3. Wartos¢ przyszia pojedynczego przeplywu pienigznego — kapitalizacja czestsza niz raz na rok
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FV=PV(l+r/m)™

4. Wartos¢ przyszta renty (okres podstawowy jest zgodny z okresem placenia renty, w takiej tez
skali wyrazona jest stopa procentowa (renta ptacona jest co miesigc, to okresem podstawowym
Jest miesigc, a stopa procentowa wyrazona jest w skali miesigca); jest zgodnosé okresu ptacenia
renty z okresem kapitalizacji) - wielkos$é renty oznacza sie przez PMT

— renta platna z géry

(1+7) —1

r

FV =FVA, = PMT
— renta ptatna z dotu

F = Fva, = pur(i+r)tr) =1
r

5. Wartos¢ przyszta regularnych przeptywdw pienieznych (jest to najbardziej ogdlny przypadek
okreslenia wartosci przyszlej; rozpatrywany jest tylko przypadek ptatnosci z dohu i przyjmuje sie
zalozenia, iz okres ptatnosci jest zgodny z okresem wystepowania platnosci oraz jest zgodno$é

okresu wystepowania ptatnosci z okresem kapitalizacji)

FV = Z C(1+r)”

=1

Nasz przypadek dotyczyt bedzie przyszlego pojedynczego przeptywu pienieznego — kapitalizacji
proste;j.

Proces przeliczania wartosci obecnej (PV) na wartos¢ przysztg to kapitalizacja.

Kapitalizacja opiera si¢ na obowigzujacej w danym okresie stopie procentowej, wedtug ktorej
liczone s odsetki. Ostateczna przyszta warto$¢ lokaty to suma lokaty plus odsetki od niej, ale
rowniez sktadane odsetki od odsetek — dlatego méwimy o procencie sktadanym. Odsetki moga
by¢ sktadane w réznych okresach — rocznych, kwartalnych, miesiecznych. Im czgsciej nastepuje
sktadanie odsetek, tym wyzsza jest przyszta warto$¢ lokaty.

Obliczenie to mozemy wykonaé stosujac odpowiedni wzér lub wykorzystujac wspédtczynniki

kapitalizacji odczytane z tablic kapitalizacji (zob. tablica 3).
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W tablicy podane sg czynniki dla lokaty o wartosci 1 np. zlotowki (waluta jest dowolna — nalezy
tylko pamigta¢, ze chodzi o jednostkowa wartos¢), dla réznych stép procentowych (i) oraz dla
roznej ilosci (n) okreséw. Znajac czynnik kapitalizacji wystarczy go przemnozyé przez
poczatkowa wartos¢ sumy.

Wspotezynnik kapitalizacji moze by¢ wyliczony przy uwzglednieniu realiow rynkowych i

prognoz, co czyni si¢ w nastepnym rozdziale.
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9. STOPA KAPITALIZACJI I JEJ USTALENIE

9.1. STOPA KAPITALIZACJI

W ekonomii, w praktyce wyceny zaangazowanego kapitatu, stopa kapitalizacji rozpatrywana jest
Jjako suma stopy zwrotu wylozonego kapitatu i stopy dochodu z zaangazowanego kapitatu (tzw.
zwrot kapitatu i zwrot na kapitale). W zwiazku z tym stopa kapitalizacji — z uwagi na sens
ekonomiczny — nazywana jest stopa zwrotu. Poziom stopy kapitalizacji wykazuje zréznicowanie
dla poszczeg6lnych rodzajow dziatalnosei, w ktore zostal zaangazowany kapitat.

Roznice te wynikajg z réznego poziomu ryzyka inwestowania. Im wyzsze bowiem ryzyko, tym
poziom stopy kapitalizacji bedzie wyzszy. Informacje niezbedne do ustalenia poziomu stopy
kapitalizacji pochodzg z rynku, doswiadczenia inwestora, oczekiwanego czasu zwrotu itp.

Stopa kapitalizacji jako podstawa wyceny ma pewne wady, a mianowicie odwzorowuje dochod
na statym poziomie i nie uwzglednia wptywu np. spadku wartosci przedmiotu wyceny. Mato
przydatna jest w okresach wysokiej inflacji, kiedy jest bardzo prawdopodobne uzyskanie niskich
wskaznikow. Stowem, perspektywa prognoz nie powinna wykraczaé¢ poza okres przewidywane;j,
realnej prognozy 2-3 letniej. W dalszej perspektywie bowiem ryzyko z dziatalnosci, przy braku
wiarygodnych prognoz, wzrasta i powinno go sie uwzglednié przy wyliczeniach. Ustalenie

rynkowej stopy kapitalizacji zatem zostanie przedstawione w nastepnym podrozdziale.

9.2. USTALENIE RYNKOWEJ STOPY KAPITALIZACJI

Przy ustaleniu stopy kapitalizacji uwzglgdniono stope bazows, stope inflacji i stope ryzyka.
Stopa powinna odzwierciedla¢é wymagana przez inwestorow stope zwrotu na rynku
kapitalowym, rozumiang jako relacja pomiedzy dochodem z danego obszaru dziatania a
ponoszonymi nakadami na zakup na tym obszarze. Badanie kosztow kapitatu i poziomu ryzyka
pozwala na ustalenie zysku.

Wedtug NBP s$rednioroczna inflacja w 2024 roku i prognoza 2025-2026 r. przedstawia sie

nastepujaco:
2024 - 3,7%
2025 -5,2%
2026 — 2,7%

Przyjeto wartos¢ srednig na poziomie 3,87%.
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Podstawowe stopy procentowe w chwili obecnej przyjmujg wartosci okreslone w ponizszych

tablicach (zob. tablica 4).

Tablica 4
Podstawowe stopy procentowe w NBP
N Procent
Lp. Wyszcezegolnienie (%]
1 Stopa referencyjna 5,35
2 Stopa lombardowa 6,25
3 Stopa depozytowa 5,25
4 Redyskonto weksli 5.80
Razem: 22,65
Wartos$¢ Srednia: 5,66

Srednia rentownos¢ dtugoterminowych rzadowych papier6w wartosciowych wynosi 5,04%.
Srednie oprocentowanie lokat terminowych wynosi 5,57%.

Z uwagi na znaczenie stopy kapitalizacji w obliczeniach wartosci, obliczen dokonano trzema
metodami, a nastepnie ustalono ich srednia.

Z uwagi na brak wiarygodnych danych dla ustalenia stopy kapitalizacji z danych rynkowych, jej
wielkos¢ ustalono wykorzystujgc zaleznos¢ pomiedzy stopa dyskontows i stopg kapitalizacji.
Stopa dyskontowa informuje, jakiego zwrotu z inwestycji mozna oczekiwaé przy danym
poziomie ryzyka, charakterystycznym dla wybranego segmentu rynku.

Porownanie stopy zwrotu z instrumentow pozbawionych ryzyka oraz stopy kapitalizacji
umozliwia wyznaczenie premii z tytuhu ryzyka za inwestowanie w wybranym segmencie rynku.
Wyliczona w ten sposéb premia za ryzyko uwzglednia zaréwno ryzyko rynkowe
(systematyczne) zwigzane z inwestowaniem, jak i ryzyko specyficzne zwigzane z wybranym

segmentem rynku.

Metoda I
Stope kapitalizacji R okreslono na podstawie stopy dyskontowej, okreslonej z rynku
kapitalowego przy wykorzystaniu relacji pomiedzy stopa kapitalizacji i stopa dyskontowa,
wynikajaca z modelu Gordona:

R=r—gq
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gdzie:

R — stopa kapitalizacji,
r — stopa dyskontowa, jako ogdlna stopa zwrotu wymagana przez inwestora,
q — czynnik spodziewanego wzrostu dochodu i wartosci nieruchomosci.

Przy ,,wzrastajgcej” gospodarce, wzrasta warto$¢ inwestycji i wowczas ,.q° jako czynnik
spodziewanego wzrostu dochodu ma znak ..+, co powoduje, ze stopa kapitalizacji jest mniejsza
od stopy dyskontowej (R<r).

Odwrotna sytuacja jest w przypadku ,,malejgcej” gospodarki, wowczas maleje réwniez warto$é
inwestycji i ,,9” ma znak ,-,, co powoduje, ze stopa kapitalizacji jest wieksza od stopy
dyskontowej (R>r). Stope dyskontowa ustalono metoda sumowania stopy bazowej rb (stopa
rentownosci z obligacji dtugoterminowych Skarbu Panstwa), premii za ryzyko inwestowania w

warunkach polskich (pr) oraz prognozowanej stopy inflacji (i).

P=rytp, i

na date sporzadzenia wyceny srednie oprocentowanie obligacji Skarbu Panstwa wynosi 5,04%,

stopa inflacji w stosunku rocznym wynosi 3,7%. Wobec tego:

rb=[(1 +sx 0,81)/(1+)] - 1 = [(1+ 0,0504)/1,037] — 1 = 1,3%

Realna stopa zwrotu inwestowania w akcje na gietdzie warszawskiej wynosita 9,5%. Stopa ta
uwzglednia podatek od przychodéw z akcji w wysokosci 19% oraz roczne stopy inflacji. Na tej
podstawie mozna przyjac, ze ryzyko systematyczne dla polskiej gospodarki po uwzglednieniu rb
wyniesie 9,5%. Zatem wielkosci inflacji 1,6% w przyszlosci, nominalna wielko$é stopy

dyskontowej wynosi:

r=r,,+p,+i
r=13+95+26=135%

dla przedmiotowej dziatalnosci ustalono wielkos$é¢ ,,q”, jako czynnik spodziewanego wzrostu

dochodu i wartosci na poziomie 2-3%, srednio 2,5%.
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Stad, wykorzystujac wzor Gordona, okreslono wysokosé stopy kapitalizacji:
R=135-25=11,0%
Metoda I1

Wysokos¢ stopy dyskontowej r okreslono uwzgledniajac nastepujaca zaleznosé:

r=r,+fxr;

gdzie:

r — stopa dyskontowa

b — wielkosé bazowa (wolna od rynku)

ri —rynkowa premia za ryzyko

B — wspotczynnik systematycznosci ryzyka.

Wielkos¢ bazowg przyjeto w oparciu o oprocentowanie dlugoterminowych lokat i obligacji

Skarbu Panstwa (Srednio 5,57%) urealniong poprzez uwzglednienie inflacji wg wzoru:

r=[1+r)(1+)]-1

gdzie:

T — realna stopa bazowa

ro — oprocentowanie kapitatu wolnego od ryzyka (obligacji SP)
i — inflacja

rp, = [(1 +0,0504)/(1 +0,037)] - 1 =0,0129
Przecigtna rynkowa premia ryzyka, okre$lona na podstawie dlugoletnich badan firm
konsultingowych dla rynkow rozwijajacych si¢ (w tym Polska) jest okreslona na poziomie 6,0%.
Przyjeto B = 1, czyli przychdd z kapitatu tak zmienny jak przychdd z portfela rynkowego.
r=20,0129 + 1,00 x 6,0 = 6,08%
Otrzymano 2 wartosci r:

rl =11,00%
r2 =6,08%
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re = (11,00 + 6,08) : 2 = 8,54%

Do poréwnan przyjeto ry = 8,54%.
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10. OSZACOWANIE WARTOSCI RYNKOWEJ GWARANCJI

10.1. ZALOZENIA METODOLOGICZNE

Jest rzeczg oczywisty, ze inwestor kupujacy po cenach rynkowych srodki bedace gwarancjami
dlugoterminowymi wezmie pod uwage wiele czynnikdéw. Jednym z nich jest zabezpieczenie
srodkow wlasnych przed inflacja, ktora ksztaltowaé sic moze na Srednim poziomie 3,87%, a w
przysztosci moze spasc.

Drugim czynnikiem jest stopa zwrotu. Z oczywistych wzgledéw musi ona by¢ korzystniejsza w
omawianym przypadku od stép zwrotu z bezpiecznego inwestowania w papiery dhuzne
emitowane przez Skarb Panstwa, czy tez lokaty w duzych bankach. Waha sie ten wskaznik od
5,04% do 5,57%.

Majgc na uwadze wyliczenia przeprowadzone w poprzednim rozdziale, zadowalajaca stopa
zwrotu wynosi¢ powinna 15,84% w skali roku.

Nie bez znaczenia jest okreslenie stopnia ryzyka wynikajgcego z kondycji finansowo-prawnej
podmiotu bedgcego depozytariuszem konkretnej gwarancji. Po analizie stanu prawnego
wierzycieli dochodzi sig¢ do wniosku, ze poziom ryzyka skalowa¢ mozna od bardzo wysokiego,
poprzez wysoki oraz umiarkowany do niskiego.

Jak wynika z przytoczonych powyzej wywoddw, wartos¢ przyszta pojedynczego przeptywu
pienig¢znego winna by¢ w skali 1 roku zdyskontowana wskaznikiem 15,84%, tj. 1,32% w skali

jednego miesigca. Ryzyko okreslone jest jednorazowo dla catego przedsiewziecia.
10.2. 0SZACOWANIE WARTOSCI RYNKOWEJ I WARTOSCI LIKWIDACYJNEJ

GWARANCJI

Oszacowania wartosci gwarancji dokonuje si¢ w ponizszych tablicach (zob. tablice 5-6).
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Aneks nr 1

Rozrachunki na dzien 31.01.2023 r.
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Spoldzielnia Rzemiesinicza "BUDOWLANA"
26-600 Radom ul Kilinskiego 15/17

NIP: 796-006-99-74 Rozrachunki na dzien 2023-01-31

Kartoteka :

Rodzaj rozrachunkéw : Naleznosci i zobowigzania
Stany rozrachunkow : Nie rozliczone wszystkie
Konto : 249-210

Stan na dzien : 2023-01-31

Z wransakejami bez podanego terminu
Uwzgledniono tylko istniejace rozrachunki
Uwzgledniono tylko transakcje

Mie uwzgledniono kwol réznic kursowvch

Dni po Termin Stan Nr ewid. Nr dokumentu ~ Datadokum.

term. I B
. Mumer konta

Konto 249-210-2
§82] 20200901 NP 'WB 97  [97/WB 2020.08-18
249-210-2

Stan rozrachunkow istniejacych

Ogodlem 2

Saldo rozliceen

Suma naleznosci

W iym -

Nitleznusei przeterminowane
Razem naleznogci nierozliczone

Suma zobowinzan
Wym :

20.664,00 =i

20.664.00 2

20.664,00 2t

206640021

20664002

20.664,00 21

0,00 zt

ROK: 2023

Dla rozrachunkéw nierozliczonych raport prezentuje przyblizong wartosé stanu rozrachunkéw w zlotéwkach, wyliczong po aktualnym kursie transakcji
Ewentualne réznice migdzy stanem rozrachunkéw a saldem rozliczen wynikajg z zaokraglen zastosowanych przy wyliczaniu roznic kursowych.

Druk: 2024-02-08 Symfonia Finanse i Ksiegowos€ 2024

Strona | ostamia
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Spoldzielnia Rzemiedinicza "BUDOWLANA"
26-600 Radom ul. Kitinskiego 15/17

NIP; 796-006-99-74 Rozrachunki na dziei 2023-01-31

Kartoteka :

Radzaj rozrachunkow : Naleznosci i zobowigzania

Stany rozrachunkdw : Nie rozliczone wszystkie

Konto : 249-201

Stan na dzied : 2023-01-31

Z uansekcjami bez podanego terminu

Uwzgledniono tylko istnigjqee rozrachunki

Uwzgledniono tylko trensakeje

Nie uwzgledniono kwot roznic kursawych o
Dni po Termin Stan Nrewid. Nr dokumentu Data dokum.

|t

Mumer konta = —
Konto 249-201-2

[_1223] 20190926 | NP |WB
249.201.2

13WB 2010.09.12

5

Stan rozrachunkow istnigjacych

Ogdlem 2! o
[Satdo rozliczen

Swma naleznodei
Wiym:
Nuleznosci przeterminowane

Razem naleznosed nierogiczone

Wn

596554 4

5.965.54 2

5.965,54 21 |

59655472 |

_ 5BR55d 7l
556554 4

Sumn zobowi an
W tym :

Ma

0,00 2|

ROK: 2023

Dla rozrachunkéw nierozliczonych raport prezentuje przyblizong wartosc stanu rozrachunkow w zlotowkach, wyliczong po aktualnym kursie transakcji.
Ewentualne réznice migdzy stanem rozrachunkéw a saldem rozliczet wynikajg z zaokraglen zastosowanych przy wyliczaniu roznic kursowych.

Druk: 2024-02-08 Symfonia Finanss t Kslggowo§é 2024

Strona | ostatnia
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Spétdzielnia Rzemiestnicza "BUDOWLANA"

26-600 Radom ul. Kilifiskiego 15/17

NIP: 796-006-99-74 Rozrachunki na dzien 2023-01-31

Kartoteka :

Rodzaj rozrachunkéw : Naleznodci i zobowigzania

Stany rozrachunkéw : Nie rozliczone wszystkie

Konto : 249-199

Stan na dzien : 2023-01-31

Z transakcjami bez podanego terminu

Uwzglgdniona tylko istniejace rozrachunki

Uwzgledniono tylko transakcje

Mie uwzeledniono kwot roznic kucsow ceh . ) -
Dni po Termin Stan Nrewid Nr dokuttizniu Data dokum. Wn Ma
ferm i 1 : i =

Numer konta

Konto 249-199-1

1272 20190808 NP WB 91 BUWB _2019-07-25 | 53290821 ]
249-199-| N
Stan rozrachunkéw istniejgcych 5.329,08 1
Ogolem z -

. Saldo rozliczen | 53200082

"Suma naleznosci ] 53200841 B
Wiym o B

i Naleznosci przeterminowana —— T 5.329,08 21 | : ]
Ruzem nuleznodei nierozliczone ) . 53290871 i
Suma zobowigzan CoTH T 0004]

Wiym

Dia rozrachunkéw nierozliczonych raport prezentuje przyblizong wartos¢ stanu rozrachunkéw w zlotéwkach, wyliczona po aktualnym kursie transakgji.

Ewentualne réznicc mi¢dzy stanem rozrachunkow a saldem rozliczen wynikaja z zaokrggler: zastosowanych przy wyliczaniu réznic kursowych.

ROK: 2023

Druk: 2024-02-08 Symfonia Finanse i Ksiggowosé 2024 Strona | ostatnia
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Spdldzielnia Rzemiedinicza "BUDOWLANA" ROK: 2023
26-600 Radom ul. Kilitiskiego 15/17
NIP: 796-006-99-74 Rozrachunki na dziefi 2023-01-31

Kartoteka :
Rodzaj rozrachunkow : Naleznosci i zobowigzania
Stany rozrachunkéw : Nie rozliczone wszystkie
Konto : 249-197
Stan na dzicn : 2023-01-31
Z transakcjemi bez podanego terminu
Uwzgledniono tylko istnigjace rozrachunki
Uwzgledniono tylko transakcje
Nie uwzglgdmono kwot rozmc kursowych
Dni po Termin Stan Nr ewild. Nr dokumentu Data dokuin. Wn Ma
term, ] | o |
Numer konta

Konto 249-197-1

1279] 2019-0801 | NI |WB 88 S{/WB 2019:07-1% 4.406,05 21
249.197.] e
Stan rozrachunkoéw istnicjacych 4.406,05 2t
Ogotem 2
Soldo rozlivzen 4. 406,05 ¢l
Suma naleznogei — 4.406,05 2
Wem:
Naleznosci rrzeterminowane _ 44060528
Razem naleznodel nierozliczone - _ 4460571
Suma zobowiizan | 000721
W tym

Dla rozrachunkéw nierozliczonych raport prezentuje przyblizong wartost stanu rozrachunkdw w zlotéwkach, wyliczong po aktualnym kursie transakgji.
Ewentualne roznice migdzy stanem rozrachunkéw a saldem rozliczen wynikajg z zaokraglen zastosowanych przy wyliczaniu ré2nic kursowych.

Druk: 2024-02-08 Symfonia Finanse | Kslegowosé 2024 Strona 1 ostatnia
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Spéldzielnia Rzemiesnicza "BUDOWLANA" ROK: 2023
26-600 Radom ul. Kilinskiego 15/17
NIP: 796-006-99-74 Rozrachunki na dzien 2023-01-31

Kartoteka :
Rodzaj rozrachunkéw : Naleznosci i zobowigzania
Stany rozrachunkow : Nie rozliczone wszystkie
Konto : 249-187
Stan na dzien : 2023-01-31
Z transakcjami bez podanego tenninu
Uwzglednione tylko istniejace rozrachunki
Uwzglgdniono tylko transakcje
Wie uwzglgdnions kwot réznic kursov ch I _ B
Pni po lermin Stan | Nrewid Nr dokumentu Data dokum. | Wn Ma
lerm N . | -
Numer konta

Konto 249-187-2

1326 201906-13 NP [ WR 08 68/WE 2019:05-30 | 7097982

249-187-2 N |
Stan rozrachunkéw istniejgcych 7.097,98 A
Ogolem 21
Saldo rozliczen ) | 7.097,98 21 | ]
Suma naleznosci i 7.097.98 2 |
Woym - —
Naleznodel przelenminowane ! 7.097 98 21
Ruzem naleznosel nierozliczone I 7097987 | —
Suma zobowi zin _ 1 0,00z
Wiym :

Dla rozrachunkow nierozliczonych raport prezentuje przyblizong warto$t stanu rozrachunkéw w zloléwkach, wyliczong po aktualnym kursie transakcii.
Ewentualne réznice migdzy stanem rozrachunkoéw a saldem rozliczen wynikajg z zaokraglen zastosowanych przy wyliczaniu r6znic kursowych.

Druk: 2024-02-08 Symfonia Finanse i Ksiegowosé 2024 "~ Strona 1 ostatnia
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Spotdzielnia Rzemieslnicza "BUDOWLANA"
26-600 Radom ul. Kiliriskiego 15/17
NIP; 796-006-99-74

Kartoteka :

Rodzaj rozrachunkéw : Naleznodci i zobowigzania
Stany rozrachunkéw ; Nie rozliczone wszystkie
Konto : 249-180

Stan na dzien : 2023-01-31

Z transakejami bez podanego terminu
Uwzgledniono tylko istniejgce rozrachunki
Uwzgledniono tylko transakejc

Nie uwzelodnions kwot roznic kursowyeh

Rozrachunki na dzien 2023-01-31

Dni po Tarmin Stan Nt @wid, Nr dokumentu Data dokum

tenn, ;
Mumer konta

Kento 249-180-1

1909 2017-11-09 NP WB 165 165/WB
249-180-]

1909 20071109 NI' WB [65 165/ WA
2491801

Konto 249-180-2

1828 20180129 NI WR 10 10/WB
249-150-2

Konto 249-180-4

[ 1295] 2019-07-16 = NP WB 8 Isiwn
249-180-4

Ogdlem 2}
Saldo rozlicsen

Suma pulesnoser

W tym :

Naleznosel przeterminowar
Razem naleznodei nierozliczone

Sumu zobowigzan

Wiym:

2017-10-26

2017-10-26

Stan rozrachunkéw istniejgcych

2018-01-15

Stan rozrachunkéw istniejacych

2019-07-02

Stan rozrachunkoéw istnicjgcych

3009,92 71

4026412t

7.036,33 2

24,482,602
24.482,60 z)

4280762

4.280,76 2t
35.799,69 41
3BTz

T 35.799.69 4
35.799.69 21

0,00 2

ROK: 2023

Dla rozrachunkéw nierozliczonych raport prezentuje przyblizong wartod¢ stanu rozrachunkdw w ztotdwkach, wyliczong po aktualnym kursie transakeji.
Ewentuslne réznice migdzy stanem rozrachunkéw a saldem rozliczeit wynikajq z zaokraglen zastosowanych przy wyliczaniu roznic kursowych.

Oruk: 2024-02-08 Symfonia Finanse i Kslggowodé 2024

Strona 1 ostalnia
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Spoldzielnia Rzemiesinicza "BUDOWLANA"
26-600 Radom ul. Kiliniskicgo 15/17
NIP: 796-006-99-74
Kartoteka :
Rodzaj rozrachunkow : Naleznosci i zobowigzania
Stany rozrachunkow : Nie rozliczone wszystkie
Konto : 249-174
Stan na dzien : 2023-01-31
Z transakcjami bez podanego terminu
Uwzgledniono tylko istniejace rozrachunki
Uwzgledniono tylko transakcje
Nie uwzglednionn kwot roznie kursowyeh

Dni po Termin Stan Nr ewid.

term.

Rozrachunki na dzien 2023-01-31

Nr dokumentu " Data dokum.

 Numer konta -

Konto 249-174-2

818 2020-11:04 NP WB 128
2491742

Ogolem z}

128/WR | 2020-10-21

Stan rozrachunkdw istniejacych

| Saldo roziczen

Suma naleznadci

W tm

Noleznosei rreeterminowane:

Ruzem nuleznosci nierozliczons

Sumi _'AI{E vwigzan

Wtym :

Wn

7.756,41 4

775641 2

S 7756417

7.75641 24 |

ROK: 2023

7.75641 =

7356412

0,002

Dla rozrachunkéw nierozliczonych raport prezentuje przyblizong wartos¢ stanu rozrachunkéw w ziotéwkach, wyliczona po aktualnym kursie transakcji.
Ewentualne réznice migdzy stanem rozrachunkdw a saldem rozliczefs wynikajg z zaokraglen zastosowanych przy wyliczaniu réznic kursowych.

Druk: 2024-02-08 Symfonie Finanse i Kstggowo$s¢ 2024

Strona 1 ostatnia
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Spdldzielnia Rzemiedlnicza "BUDOWIL.ANA"™ ROK: 2023

26-600 Radoin ul. Kilinskiego 15/17
NIP: 796-006-99-74 Rozrachunki na dzien 2023-01-31

Kartoteka :

Raodzaj rozrachunkow : Naleznosci i zobowigzania
Stany rozrachunkéw : Nie rozliczone wszystkie
Konto : 249-155

Stan na dzien ; 2023-01-31

Z transakcjnmi bez podunego terminu
Uwzgledniono tylko istnigjgce rozrachunki

Uwzgledniono tylko transakeje
Nig uwzaiedmono kwot riznic kursawyeh )
Dni po Tetmin | Stan Nr ewid. Nr dokumentu Dat dokum, Wa Ma
term. | [ } | o

| Numer konta

Konto 249-155-2

1240 | 20190908 | NP WB 105 1D5/WD 2019-08-26 871429 21
249-155.2
Stan rozrachunkow istniejgcych 8.71429 2
Ogolem 2

Snldo rozliczen 1 8714292

Suma naleznosci o L R71429A ]

Wiym: .
| Naleznosel przetarminowane - [ 8714207 |

Razem nalcznodei nicrozliczone a | 8714292 | .

Sumta 2obowigzan | 0,00 2|

Wiym:

Dla rozrachunkéw nierozliczonych raport prezentuje przyblizong warto$é stanu rozrachunkow w zlotdwkach, wyliczong po akiualnym kursie transakcji.
Ewentualne réznice migdzy slanem rozrachunkow a saldem rozliczeri wynikajg z zaokrgglen zastosowanych przy wyliczaniu réznic kursowych.

Druk: 2024-02-08 Symfonia Finanss | Ksiggowodé 2024 ' Strone | ostatnia
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Spoldzielnia Rzemie$lnicza "BUDOWLANA"
26-600 Radom ul. Kilinskiego 15/17
NIP: 796-006-99-74

Kartoteka :

Rodzaj rozrachunkéw : Naleznosci i zobowigzania
Stany rozrachunkéw : Nie rozliczone wszystkie
Konlo : 249-94

Stan na dzien : 2023-01-31

Z transakcjami bez podanego terminu
Uhwzgl¢dniono tylko istniejgce rozrachunki
Uwzgledniono tylko transakcje

Nie uwzgledniono kwot réznic kursowych

ROK: 2023

Rozrachunki na dzief 2023-01-31

i po Termin Stan Neewid Nr dokumentu | Data dokum. Wn Ma
term. — L =I5
Numer konia -
Konto 249-94-4
1499 | 2018-12-24 | NP | WB 165 165/WB 2018-12-10 931014 21
249944 B
Stan rozrachunkow istniejgcych 9.310,14 z1
Konto 249-94-5
1281 | 20190730 | NP WB 87 R1/WR ! 2019-07-16 9323392 -
249-94-5 S
Stan rozrachunkow istniejacych 9.323,39 2
Konto 249-94-6
93¢ | 2020.0706 NP WB 76 76/WH 2020.06-22 1242843 7
249946
Stan rozrachunkéw istniejgcych 12.428,43 zt
Ogélem 21 .
Sitldo rozlicesi - 31.061.96zl =y
Suma noleznage 31.061,96 ‘;I_' -
W tyvin
Naleznosei Dreeterminowane i 31.061.96 21
Razem naleznosci nierozliczone 31061962
Suma zobowigzan 0,00 =t

W ivm

Dia rozrachunkéw nierozliczonych raport prezentuje przyblizong wartodé stanu rozrachunkéw w zlotéwkach, wyliczong po aktualnym kursie transakcji.
Ewentualne réznice migdzy stanem rozrachunkow a saldem rozticzen wynikaja z zaokraglen zastosowanych przy wyliezaniu ré2nic kursowych.

Druk: 2024-02-08 Symfonia Finanse i Ksiggowo$¢ 2024

Strona 1 ostatnia
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Spoldzielnia Rzemiedinicza "BUDOWLANA® ROK: 2023
26-600 Radom u! Kilifiskiego 15/17
NIP: 796-006-99-74 Rozrachunk! na dzier 2023-01-31

Kartoteke :
Rodzaj rozrachunkéw : Naleznosti i zobowigzania
Stany rozrachunkow : Nie rozliczone wszystkie
Konto : 249-93
Stan na dzien : 2023.01-31
Z transakejami bez podanego terminu
Uwzgledniono tylko istnigjgce rozrachunki
Uwzgledniono tylko transekcje
Nig uwzgledmono kwaot rédznic kursowych B
Dni po Termin Stan Nrewid Nr dokumentu Data dokum. W Ma
term. = . =
Numer konta |

Konto 249-93-3
1127 20191231 | NP Wi 166 166/WD C 20019247 [ 2R7IR0
249-93-3
Stan rozrachunkow istniejacych 28.718.10 2
Ogdlem zi
2 Saldo rozliczen 28.718.10 21 -
' Suma naleznodci | 28718102 Sl
Wym ; s = B
Naleznodei przeterminowane — 1 287181021
Razem naleznosel nicrozliczone | 28.718,10 2t | s
| Suma zobowigzah s 1 0,00 24
Wiym:

Dla rozrachunkéw nierozliczonych rapor prezentuje przyblizong wartoét stanu razrachunkéw w ziotdwkach, wyliczong po aklualnym kursie transakcji.
Ewentualne roznice migdzy stanem rozrachunkéw a saldem rozliczern wynikajg z zaokragleh zastosowanych przy wyliczaniu réznic kursowych.

Druk: 2024-02-08 Symlonla Finanse i Kslegowosd 2024 Strona | ostatnia
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Spoldzielnia Rzemiesinicza "BUDOWLANA"
26-600 Radom ul. Kiliiskiego 15/17
NIP: 796-006-99-74

Kartoteka :

Rodzaj rozrachunkow : Naleznosci i zobowigzania
Stany rozrachunkow : Nie rozliczone wszystkie
Konto : 249-57
Stan na dzieri : 2023-01-31
Z transakcjami bez podanego tenminu
Uwzgledniono tylko istniejgee rozrachunki
Uwzgledniono tylko transakcje

Nie uwesledniono kwot rd2nic kursowyeh

Dni po Termin Stan Nr ewid,

term [
Numer konta

Konto 249-57-2

| 2576 20060112 NP wB 239
24857-2

Ogélem zi -
Saldo rozliczen

Suma naleznose
W v :

Naleznogei przetesminowane.

Razem naleznosei

Sumu zobowiazan
W tym °

Rozrachunki na dzien 2023-01-31

Nr dokumenty Data dokum.

239'WRB 2015-12-29

Stan rozrachunkéw istnigjgcych

nierozliczone

Wn o

63261.36 2!

63.261,36 zt

63.261.36 21

63261362

326136 21
63261367

ROK: 2023

Ma

0.00 21

Dla rozrachunkéw nierozliczonych rapont prezentuje przyblizong wartosc stanu rozrachunkéw w zlotéwkach, wyliczong po aktualnym kursie transakgji.
Ewentualne réznice migdzy stanem rozrachunkow a saldem rozliczet wynikajg z zaokragled zastosowanych przy wyliczaniu réznic kursowych

Druk: 2024-02-08 Symfonia Finanse i Ksiggowosé 2024

Strona 1 ostatnia
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Spoldzielnia Rzemiedinicza "BUDOWLANA" ROK: 2023
26-600 Radom ul. Kiliskiego 15/17
NIP: 796-006-99-74 Rozrachunki na dzien 2023-01-31

Kartoteka :
Rodzaj rozrachunkéw : Naleznosci i zobowigzania
Stany rozrachunkdw : Nie rozliczone wszystkie
Konto : 249-25-7
Stan na dzien : 2023-01-31
Z transakcjami bez podunego terminu
Uwzgledniono tylko istniejgce rozrachunki
Uwzgledniono tylko tiansakeje
Nie uwazgledniono kwol réanic kursor ch ) o
' Dni po Termin Stan Nr ewid, Nr dakumentu Dt dokum. Wn | Ma
term.
Numer konta

Konto 249-25-7

[ 1037 20000330 NP WB 3 3mwB | 2000403-16 223600 21
249.25-7
Stan rozrachunkow istnigjgcych 2.236,00 2!
Ogolem 21 |
" Saldo rozlicaun B 223600 21
Suma nalenode - 223600 2 =
Wy
Naleznosti | rzeterminowing {1 2.236,00 2t
Razem nuleznusel tilgrozliczone P | 22360020
Suma zobowizan ] 0,00z
Witym :

Dla rozrachunkéw nierozliczonych raport prezentuje przyblizong wartosé stanu rozrachunkow w zlotéwkach, wyliczong po aktualnym kursie transakcji.
Ewentualne réznice migdzy stanem rozrachunkéw a saldem rozliczen wynikajg z eaokragler zastosowanych przy wyliczaniu réznic kursowych.

Druk: 2024-02-08 Symfonia Finanse | Ksiegowodé 2024 Strona | ostatnia
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Spotdziclnia Rzemsesinicza "BUDOWLANA" ROK: 2023
26-600 Radom ul. Kilifiskiego 15/17
NIP: 796-006-99-74 Rozrachunki na dzien 2023-01-31

Kartoteka :
Rodzaj rozrachunk6w : Naleznosci i zobowigzania
Stany rozrachunkow : Nie rozliczone wszystkie
Konto : 249-37-1 |
Stan na dzien : 2023-01-31
Z transakcjami bez podanego terminu
Uwzgledniono tylko istnigjace rozrachunki
Uwzgledniono tylko transakeje
Nie uwzglgdniono kwot ramic kirsowyeh ) S
Dni po Termin Sian Nr ewid Nr dokumesnty Data dokum. Wn Ma
term. | 0 1 :
Numer konta

Konto 249-37-11

2177 2017-02-14 |~ NP PR e 2017-0131 | 209295921
249-37-1]
Stan rozrachunkow istniejgcych 20.929,59 A
Ogélem zl - ) -

Suldo razliczen B 20,929,597 =

{ Suma naleznosci_ T T20.929,592t |
Wtvm ) o R —

Nuleznosel przeterminowane _ 20929,5921 _

Razem naleznosei nicrozliczons 20.929,59 21

Sumi zobowinzun 0,00 21

W tym :

Dla rozrachunkéw nicrozliczonych raport prezentuje przyblizong wartosé stanu rozrachunkow w Zlotéwkach, wyliczong po aktualnym kursie transakgji.
Ewentualne réznice migdzy stanem rozrachunkéw a saldem rozliczen wynikaja z zaokraglen zastosowanych przy wyliczaniu réznic kursowych.

Druk: 2024-02-08 Symfonia Finanse i Ksiegowosé 2024 Strona | ostalnia
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Spoldzielnia Rzemiesinicza "BUDOWLANA"
26-600 Redom ul. Kitinskiego 15/17
NIP: 796-006-99-74

Kartoteka :

Rodzaj rozrachunkéw : Neleznodcei i zobowigzania
Stany rozrachunkéw : Nie rozliczone wszystkie
Konto : 249-25-7

Sten na dzief : 2023-01-31

Z transakejami bez podanego terminu
Uwzgledniono tylko istniejace rozrachunki
Uwzgledniono tylko transakeje

Nie uwzglidniono kwot roznic kursow.ch

[Dni po Temin ] Stan Nr ewid,
term. |
Numer konta
Konto 249-25-7
1037 20200330 | NP _|WB 37
249-25-7
Ogolem 2t

| Suldo razliczen

Sumi naleznodei

Wym :

| Naleznodei przeterminowane
| Razem naleznosei nierozliczone

Suma zobowiszan

Wom:

TSI

Rozrachunki na dzien 2023-01-31

| Data dokum. | Ma

Nr dokumenty

[ 2020-03-16 I 2236002

Stan rozrachunkdw istniejgcych 2,236,002l

2236001

223600 2 |
2236004
2236002

0,00 4

ROK: 2023

Die rozrachunkow nierozliczonych raport prezentuje przyblizong warto$t stanu rozrachunkdw w 2lotdwkach, wyliczong po aktualnym kursie transakeji.
Ewentualne ré2nice migdzy stanem rozrachunkoéw a saldem rozliczet wynikajq z zaokrgglert zastosowanych przy wyliczaniu rézmic kursowych,

Oruk: 2024-02-08 Symfonia Finanse | Kelegowodé 2024

Strona 1 ostatnia
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Spétdzielnia Rzemie$lnicza "BUDOWLANA" ROK: 2023
26-600 Radom ul. Kilinskiego 15/17
NIP: 796-006-99-74 Rozrachunki na dzien 2023-01-31

Kartoteka : Kontrahenci

Rodzj rozrachunkéw - Naleznodei i znbowiazania
Stany rozrachunkow - Nie rozliczone wszystkie
Konto : 201-2-1-217

Stan na dzien : 2023-01-31

Z transakcjami bez podanego terminu
Uwzgledniono tylko istniejace rozrachunki
Uwzgledniono tylko transakcje

Nie uwzzlvdniono kwot roznic kursowich

Mni po Termin Stan Nrewid. | Nr dokumenty Data dokum. | Wn T M
em. | — - [ — — | I = = =
Numer konta - I

217, Przedsigbiorstwo Handlowo - Usfugowe INSTAR Martyna Jaroszek 7962532005 Polska, 26-600 Radom Stefana Zeromskiego 49

L 378] 20220118 | NP [FVS 8  |0RG22iM008 _202201-04 Bos0z
. (20121217 . e _ N 4 —
[ 350] 20220215 T NP [FVS 17 OH02R7317 | 20120201 | 430,502 .
1201.2-1.217 - .
L. 320] 20226317 | NP | Fvsz 25 O/20223/006 20220303 asosd
20[_4.2]? —_—_—= ... — — — __... —— ——
287 20220419 T NP (FVS 37 | O/3022/40006 2022-04-05 | 430,50 21 B
201-2-1-217 _— ) _ B
257 20220519 NP _TVS 47 Of2022/5/006 . L 20220505 430502 - i
201-2-1-217
230 20220615 | NP FVS 55 | (/2022060006 2020600 T a0s0Al
201-2:1-217 - ) I N _
2007 20220715 NP FVS 62 0/202207/004 20220701 123002 B
= [201-2-1217 = e -
169 202-08-15 | NP FVS 65  Oj022/08002 20220800 T 133004 e
N |-} - £ 1 i = -
138] 2022-0945 _ NP [FVS 7] | 0/2022/09/003 . 2022:00-01 125004 —
S 20121217 —— il s
105 2022-10-18 0 NP FVS 74 | 0p022/10R2 = 2022-10-04 123,00 2t |
[ ] — o
750 20211417 NP [FVS 80 |0p@vi4 2022-11-03 | 123,00 21
201-2-1-217 -
Stan rozrachunkéw istniejacych 3.198.00 zt
Ogotem zi o I — L
Saldo rozliczen JE—— . 3,198,002
Suma naleznosei - S 31980021 ]
Wium: R - .
Naleznoici przeterminowane ! 31980021 |
Razem naleznodci nierozliczone 3198002 -

.élll'i_l_a ?obowl.nnn
Wiym

Dia rozrachunkow nierozliczonych raport prezentuje przyblizong wartosé stanu rozrachunkdw w 2lotowkach, wyliczong po aktualnym kursie transakcji.
Eaventualne roznice migdzy stanem rozrachunkéw a saldem rozliczei wynikejq z zaokraglen zastosowanych przy wyliczaniu ré2nic kursowych.

Druk: 2024-02-08 Symfonia Finanse i Ksiggowosé 2024 ‘Strona 1 ostatnia



MW. CHINE LOLANOLS  (KAUCTA)

Spéldzielnia Rzemie§inicza "BUDOWLANA" ROK: 2023
26-600 Radom ul. Kilinskiego 15/17

NIP: 796-006-99-74 Zapisy na koncie: 249-200-2 od 2023-01-01 de 2023-12-31

Zapisy z ksigg i bufora. . = - — = = == = o o o B
Dane sortowane wg kolumny: Okres
Konto 249-200-2 Zebezp droga. MNISZEK

B8] Ofnmj;sa _ucf_sgﬂ - | Data oper. | Data dok. | Data wpr, | Tresé e me—— T Wn | __Ma_ Kanto przeciw,
18O : RE— | R | o & N : 851129 BO

Podsumowanie globalne

Bilans otwarcia z{ 851129 0,00

Suma zapiséw z! 0,00 0,00

Suma zapiséw z BO z} 8.511,29 0,00
Salde zapisow zI 0,00
Saldo zapiséw z BO z) 851129

Oride 2024-02-08 Symfonis Finanse § Ksisgowoéd 2024 - == o o o Strona 1 ostatnia.



Spéldzielnia RzemiesInicza "BUDOWI.ANA"
26-600 Radom ul. Kilinskiego 15/17

NiP: 796-006-99-74

Kartoteka :

Rodzaj rozrachunkow : Naleznosci i zobowiazania
Stuny roztachunkdw * Nie rozliczone wazystkie
Konto : 249-200

Stan na dzien : 2023-01-31

Z transakcjami bez podanego terminu
Uwzgledniono tylko istniejgce rozrachunki

Rozrachunki na dzien 2023-01-31

| Daradokum. |

2021-09-16 [

Stan rozrachunkéw istniejacych

Uwzgledniono tylko transakeje
Nie uwzgledniono kwor roznic kursovs ch B

Dni po Termin Stan Nr ewid. Nr dokumentu

term. | |- B
Numer konta
Konto 249-200-2
_ 488 20210930 NP [WB 88 8B
| 249-200-2. S -

Ogolem 2 :

Saldo rozliczen

Ci precterminowane

Razem naleznosci nicrozliceone

Su ma zobowiy cufi
Wtym

8511297

851129

N E T

8517129271 o

8511292

ROK: 2023

Ma

8511292

Dla rozrachunkéw nierozliczonych raport prezentuje przyblizong wartosc stanu rozrachunkéw w zlotdwkach, wyliczona po aktualnym kursie transakcji.
Ewentualne réznice migdzy stanem rozrachunkéw a saldem rozliczen wynikajg z zaokraglei zastosowanych przy wyliczaniu réznic kursowych.

Druk: 2024-02-08 Symfonia Finanse | Ksiegown3é 2024

Strona | ostatnia
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